
Weekly Metal Report
4th week of MAY ( 22-May-17 ~ 26-May-17 )

 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Copper 5,682.00 5,680.50 5,768.50 5,631.50 5,657.50 -24.50

Aluminum 1,943.50 1,944.00 1,968.00 1,922.50 1,951.00 7.50

Zinc 2,616.00 2,638.00 2,669.00 2,607.00 2,640.00 24.00

Lead 2,094.00 2,116.50 2,130.50 2,070.00 2,122.00 28.00

Nickel 9,360.00 9,365.00 9,446.00 9,020.00 9,080.00 -280.00

Tin 20,400.00 20,450.00 20,680.00 20,220.00 20,425.00 25.00

* Base Metal 종가는 LME 전산장 종료시점 기준 (LONDON 19시00분)

 Movement of This Week (USD/톤)

Copper Aluminum Zinc

Lead Nickel Tin

 Consulting/ Dealing Room: (02) 3774-0311 ~ 0321             FAX: (02) 761-2264 / 2265 해외파생팀 

     BASE Metals

전주

종가

금           주
변동폭
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 Cash to 3M Spread Forward Curve

Bid Ask Bid Ask Bid Ask

Copper c21.00 c18.00 c18.25 c15.25 2.75 2.75

Aluminum c3.25 c1.25 c2.75 c0.75 0.50 0.50

Zinc c10.50 c7.50 c13.50 c10.50 -3.00 -3.00

Lead c19.25 c15.25 c21.75 c17.75 -2.50 -2.50

Nickel c43.00 c37.00 c38.00 c32.00 5.00 5.00

Tin b128.00 b138.00 b145.00 b155.00 17.00 17.00

 LME Official Settlement Prices (AM 2nd Ring)

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 5671.00 5689.00 5596.00 5617.50 75.00 71.50

Aluminum 1950.00 1953.50 1938.00 1938.00 12.00 15.50

Zinc 2622.50 2630.00 2569.00 2579.00 53.50 51.00

Lead 2090.00 2098.00 2088.00 2102.00 2.00 -4.00

Nickel 9005.00 9045.00 9180.00 9205.00 -175.00 -160.00

Tin 20500.00 20355.00 20550.00 20335.00 -50.00 20.00

 LME Evening Evaluation

Cash 3M Cash 3M Cash 3M

Copper 5638.00 5657.50 5665.25 5682.00 -27.25 -24.50

Aluminum 1948.75 1951.00 1941.75 1943.50 7.00 7.50

Zinc 2631.00 2640.00 2604.00 2616.00 27.00 24.00

Lead 2104.75 2122.00 2074.25 2094.00 30.50 28.00

Nickel 9040.00 9080.00 9325.00 9360.00 -285.00 -280.00

Tin 20558.00 20425.00 20550.00 20400.00 8.00 25.00

Nickel Tin금    주 전    주 변    동

Aluminum

     BASE Metals

금    주 전    주 변    동 Copper

Lead금    주 전    주 변    동 Zinc
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 LME Stocks (단위/톤)  Stock / On Warrant / Cancelled Warrant (단위/톤)

Location 금    주 전    주 변    동

Asia 229425 241850 -12425

Europe 53800 54825 -1025

America 35425 39975 -4550

Total 318650 336650 -18000

Asia 686350 682400 3950

Europe 657650 668325 -10675

America 152450 155975 -3525

Total 1496450 1506700 -10250

Asia 8550 8675 -125

Europe 25450 26725 -1275

America 300225 307275 -7050

Total 334225 342675 -8450

Asia 73700 75200 -1500

Europe 109200 109225 -25

America 0 0 0

Total 182900 184425 -1525

Asia 294222 289728 4494

Europe 82734 83910 -1176

America 5148 5256 -108

Total 382104 378894 3210

Asia 1910 1915 -5

Europe 105 105 0

America 0 0 0

Total 2015 2020 -5

Tin

Copper

Lead

Nickel
Nickel

Aluminum
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Aluminum

Tin
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 SHFE-LME SPREAD Weekly SHFE Inventory (단위/톤)

SHFE-LME

최근월물 (USD)

Copper 6.8570 39102 17% 45,749 45,920 24.88

Aluminum 6.8570 13452 17% 15,739 14,015 -251.35

Zinc 6.8570 18085 17% 21,160 22,770 234.82

Lead 6.8570 18029 17% 21,094 15,900 -757.42

Nickel 6.8570 62006 17% 72,547 74,240 246.87

Tin 6.8570 98691 17% 115,469 142,150 3,891.12

 SHFE-LME SPREAD (단위/USD)

 Physical Premium

Nickel

Copper Aluminum Zinc Nickel

     BASE Metals

CNY=
LME Cash

(CNY)
증치세

LME Cash

with 증치세
SHFE 최근월물

ZincCopper Aluminum
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 Weekly Price Movement Weekly Performance

시가 고가(B) 저가(A) 종가(A)

Gold 1,255.93 1,257.30 1,269.66 1,247.99 1,266.76 10.83

Silver 16.87 16.82 17.39 16.81 17.35 0.48

Platinum 939.75 942.00 966.01 936.13 960.57 20.82

Palladium 761.03 761.26 792.78 751.93 792.11 31.08

 Forward Rate Relative Price Performance (단위/%)

1M 2M 3M 6M 12M

Gold 0.07 0.08 0.10 0.12 0.15

Silver 0.62 0.62 0.62 0.61 0.57

Platinum 1.00 1.00 1.05 1.20 1.40

Palladium -2.20 -1.95 -1.65 -1.25 -0.60

 LBMA FIXING

AM PM AM PM AM PM Gold/Silver Ratio (단위/배)

Gold 1265.00 1265.05 1251.85 1252.00 -13.15 -13.05

Silver

Platinum 953.00 961.00 933.00 943.00 -20.00 -18.00

Palladium 774.00 780.00 768.00 770.00 -6.00 -10.00

17.29 16.77 -0.52

금    주 전    주 변    동

전주

종가

금           주
변동폭

     PRECIOUS Metals
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 CFTC Non-Commercial Open Interest (단위/계약)

 Price Forecast 출처 Bloomberg 2017-05-29

Current Q2 17 Q3 17 Q4 17 Q1 18 2017 2018 2019 2020

Copper 5657.50 5727.50 5700.00 5650.00 5787.01 5725.46 5762.50 6063.00 6500.00

Aluminum 1951.00 1850.00 1800.00 1767.50 1803.90 1800.00 1813.00 1825.00 1875.00

Zinc 2640.00 2688.13 2690.00 2600.00 2700.00 2700.00 2556.00 2450.00 2398.14

Lead 2122.00 2200.00 2227.50 2200.00 2200.00 2210.00 2175.00 2218.00 2250.00

Nickel 9080.00 10750.00 10817.00 11000.00 11500.00 10625.00 11298.70 12500.00 13500.00

Tin 20425.00 20270.00 20715.00 20200.00 20500.00 20400.00 20675.00 21093.80 21550.00

Gold 1266.76 1250.00 1245.00 1231.25 1267.50 1243.00 1271.25 1300.00 1336.16

Silver 17.35 17.75 17.75 17.73 18.50 17.70 18.50 19.25 20.00

Platinum 960.57 990.00 1000.00 1020.00 1062.50 1002.25 1069.00 1200.00 1245.00

Palladium 792.11 780.00 775.00 787.50 800.00 770.00 800.00 830.00 850.00

     CFTC & Forecast

GOLDCopper

PLATINUMSILVER
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     Weekly News

1. Grasberg 구리광산에 파업을 2번째 달로 확장시킨다고 지난 토요일에 노동조합 관계자가 밝힘. 

 

2. ITRI의 마켓 Analyst, 메인 생산자의 생산량 하락으로 주석 수급에서 10,000톤 공급 부족을 예측.  

 

3. DR콩고는 mining code를 개정하기 위한 법률을 재입법하려고 시도. 

 

4. 지난 4월 전세계 철강 생산량이 142백만톤으로 지난해 같은 기간 135백만톤 대비 5% 증가했다고 World Steel Association은 발표. 

 

5. GFMS, 인도의 상반기 금 수입량이 450톤으로 전년대비 두배 이상 증가. 

 

6. BHP, Western Australia주에 있는 Nickel West의 수명을 연장시키기 위해 새로운 두개의 니켈광산을 파기 위해 환경승인을 대기.  

 

7. 플라티늄 생산자인 Lonmin, 5월 20일 지역 시위가 멈춘뒤 남아공에 있는 자신들의 두 갱을 다시 오픈할 것이라고 밝힘.  

 

8. 아시아 LME 니켈 재고가 384,798톤으로 1.7% 상승.  

 

9.Freeport는 Grasberg 인도네시아 구리/금 광산의 파업중인 정규직 노동자 2018명을 해고 했다고 IndustriALL global union이 밝힘. 

 

10. 정제 아연에 대한 글로벌 시장의 수급은 250,000톤 부족할 것으로 International Lead and Zinc Study Group의 전문가인 Meng Jianbin이 전망.  

 

11. 글로벌 니켈 시장, 필리핀이 더 많은 ore를 수출할 것으로 기대되면서 올해 큰 수급부족을 피할 수 있을 것으로 예상.  

 

12. Freeport McMoRan은 Papua에 있는 Grasberg광산의 채굴률이 늘어난 파업으로 인해 영향을 받았다고 밝히면서, 대략 4000명에 가까운 노동자들이 사임한 것

으로 여겨진다고 밝힘.  

 

13. 세계 최대 구리 소비국인 중국, 언젠가 모든 정제 금속에 대한 수입을 중단하고 국내 제련소를 성장시키기 위하여 정광만 해외로부터 수입할 수 있다고 Jiangxi 

Copper Co.가 밝힘. 
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5월 23일 독일 5월 Markit 제조업 PMI 발표: 59.4 예상: 58 이전: 58.2

유로존 5월 Markit 제조업 PMI 발표: 57 예상: 56.5 이전: 56.7

독일 5월 IFO 기업 지수 발표: 114.6 예상: 113.1 이전: 112.9

미국 5월 Markit 제조업 PMI 발표: 52.5 예상: 53.1 이전: 52.8

미국 4월 신규 주택 판매 발표: 569k 예상: 610k 이전: 621k

5월 24일 독일 6월 GfK 소비자 신뢰 지수 발표: 10.4 예상: 10.2 이전: 10.2

미국 4월 기존 주택 판매 발표: 5.57m 예상: 5.65m 이전: 5.71m

5월 25일 FOMC 미닛 발표 발표: -- 예상: -- 이전: --

미국 4월 도매 재고 MM 발표: -0.30% 예상: 0.002 이전: 0.002

미국 주간 신규 실업수당 청구 건수 발표: 234k 예상: 238k 이전: 232k

5월 26일 미국 1분기 GDP QQ 발표: 1.20% 예상: 0.90% 이전: 0.70%

미국 4월 내구재 주문 발표: -0.70% 예상: -1.50% 이전: 0.90%

미국 5월 미시간대 소비자 신뢰 지수 발표: 97.1 예상: 97.5 이전: 97.7

5월 30일 유로존 5월 경기 신뢰 지수 발표: 예상: 110 이전: 109.6

유로존 5월 소비자 신뢰 지수 발표: 예상: -3.3 이전: -3.3

독일 5월 CPI YY 발표: 예상: 1.60% 이전: 2.00%

미국 4월 개인 소득 발표: 예상: 0.40% 이전: 0.20%

미국 5월 컨퍼런스보드 소비자 신뢰 지수 발표: 예상: 119.8 이전: 120.3

5월 31일 중국 5월 제조업 PMI 발표: 예상: 51 이전: 51.2

독일 4월 소매 판매 YY 발표: 예상: 2.20% 이전: 2.30%

유로존 4월 실업률 발표: 예상: 9.40% 이전: 9.50%

유로존 5월 CPI YY 발표: 예상: 1.50% 이전: 1.90%

미국 5월 시카고 PMI 발표: 예상: 57 이전: 58.3

미국 4월 잔존 주택 판매 MM 발표: 예상: 0.40% 이전: -0.80%

6월 1일 미국 FOMC 베이지북 발표 발표: 예상: 이전:

중국 5월 Caixin 제조업 PMI 발표: 예상: 50.2 이전: 50.3

독일 5월 Markit 제조업 PMI 발표: 예상: 59.4 이전: 59.4

유로존 5월 Markit 제조업 PMI 발표: 예상: 57 이전: 57

미국 5월 챌린저 대량 해고 YY 발표: 예상: -- 이전: -42.90%

미국 5월 ADP 고용 발표: 예상: 180k 이전: 177k

미국 주간 신규 실업수당 청구 건 수 발표: 예상: 239k 이전: 234k

미국 5월 Markit 제조업 PMI 발표: 예상: 52.5 이전: 52.5

미국 5월 ISM 제조업 지수 발표: 예상: 54.6 이전: 54.8

6월 2일 유로존 4월 PPI YY 발표: 예상: 4.50% 이전: 3.90%

미국 5월 비농업 고용 발표: 예상: 185k 이전: 211k

미국 5월 실업률 발표: 예상: 4.40% 이전: 4.40%

     Weekly Economic Release

     지난 주 경제지표 발표

     이번 주 경제지표 발표
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     Weekly Comment

- ECB 드라기 총재, "브렉시트 이후 ECB의 청산 및 감독 기능 일부 상실 가능성" 

- 미국 5월 Markit 제조업 PMI 2016년 9월이래 최저 

- Moody's 중국 신용 등급 Aa3 -> A1으로 한단계 강등, 28년전 천안문 사태 이후 처음. 

- OPEC, 감산 9개월 연장 합의. 유가는 급락 

- 5월 FOMC 의사록, 일부 위원의 금리 인상 신중론에 달러 약세. 

  

지난 주 비철금속 시장은 중국 신용 등급 강등 소식과 원유 감산 연장 합의, 광산 파업, 그리고 FOMC 의사록 발표 등의 재료가 혼재한 가운데 대부분의 품

목이 방향성을 찾지 못하고 혼조세를 연출하였다. 

  

글로벌 3대 신용평가사 중 하나인 무디스는 중국의 신용 등급을 28년만에 처음으로 강등하였다. 무디스는 성명을 통해 "중국의 부채가 증가하고 경제성장

률이 둔화하는 가운데 재무 건전성이 악화하고 있다"며 강등 배경을 설명했다. 실제로 중국의 GDP 대비 총부채비율은 2008년 160%에서 지난해 말 260%로 

급증한 반면, 경제성장률은 2010년 10.6%를 기록한 이래로 지난해 6.7%까지 하락한 바 있다. 5월 FOMC에서는 대부분의 위원들이 조만간 금리가 인상될 

것이라고 밝혔지만, 일부 위원들이 최근  미국의 경기 둔화가 일시적 현상이라는 것이 명확해질 때까지 금리 인상을 보류해야 한다고 주장하며 달러화는 소

폭 하락세를 나타냈다. 다만 6월 금리 인상 가능성은 여전히 높은 상황이다. 

. 

펀더맨털 적으로는 Grasberg 광산 파업으로 인한 공급 감소 우려가 증가한 가운데 Codelco 생산량도 감소했다는 소식이 있었지만 중국의 전기동 수입도 감

소한 것으로 나타나면서 시장에 큰 충격을 주지는 못하였다. 아연의 경우 중국의 4월 정련 아연 수입이 전년 대비 21% 증가했으며, 아연 orer 및 conc 수입

은 44.21%나 급증하며 중국내 아연 수급이 타이트해지고 있다는 분석이 나왔다. 

 

다음주에는 29(월)~30(화) 중국 휴일, 29일(월) 영국 및 미국 휴일로 시작하여, 31일(수) 중국 PMI, 1일(목) 미국 ADP 비농업고용변화, 2일(금) 미국 노동부 실

업률 및 비농업고용변화 등 대형 지표가 주후반에 몰려있다. 특히, 5월 고용 지표가 특별히 악화되지만 않는다면 연준의  6월금리 인상이 기정 사실화 될 것

으로 보이기 때문에 주의깊게 모니터링 할 필요가 있다. 
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